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Resumen ejecutivo

e Enseptiembre, el preciointerno alcanzé en promedio $2.966.133 por carga,
esto representa un aumento de 7,55% respecto al mes de julio, y un
aumento del 39,9% cuando se compara con el mismo mes del ano pasado.

e Durante el mes, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York)
cerré en 3791 ¢/Ib, esto representa un valor 47,8% superior al presentado
en septiembre 2024 y también 11,0% mayor al registrado en el mes
inmediatamente anterior.

e Segun la International Coffee Organization (ICO), el precio indicativo
compuesto aumento en un 9,3% respecto al mes anterior, ubicandose en
324,62 ¢/Ilb. En cuanto a los precios de los grupos de indicadores de
Ardbica, los precios de los Suaves Colombianos y Otros Suaves
aumentaron un 10,1% y 9,3%, respectivamente frente al mes pasado.

e El diferencial del café colombiano alcanzé un promedio de 25,2 ¢/lb en
septiembre, presentando un aumento del 95,8% frente a septiembre 2024.

e La tasa de cambio (TRM) cerré el mes en un promedio de $3.924,24
COP/USD, lo que representa una variacién anual negativa de 6,4%.

e En septiembre, por el cierre del gobierno decretado por el presidente
Trump, los datos del IPC de Estados Unidos no se publicaron.

e En Colombia, el IPC de agosto presentd una variacion anual de 52% y una
variacion mensual del 0,3%, explicada principalmente por la variacion
mensual de la division Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros
combustibles y Educacion, Informacién y comunicacion.

e EIIPP del sector agro para agosto presentd una variacion anual de 14,5%.
Del mismo modo, el IPP del subsector de elaboracion de productos de café
presentd una variacion anual positiva de 14,3%.

e Enseptiembre, el valor de la cosecha se ubico en 2,14 billones de pesos, un
aumento del 66,3% respecto al mismo mes del ano pasado cuando alcanzd
1,3 billones de pesos, igualmente, la produccion mostré un aumento de
6,6% respecto a septiembre 2024, alcanzando 1,14 millones de sacos.

e En el mes, los inventarios de café en Colombia aumentaron en 1,5%
respecto a agosto y se ubicaron por encima del millébn de sacos. Este
volumen de inventarios es 13,6% mayor al observado en septiembre 2024.

e En septiembre, el consumo interno preliminar se estimo en 181 mil sacos,
un nivel 3,8% mayor al dato definitivo del mismo mes del ano pasado. A su
vez, el consumo definitivo de agosto aumento 5,1% respecto a agosto 2024.

e Las exportaciones definitivas de agosto se ubicaron en 1,17 millones de
sacos de 60kg, siendo un 13,3% mayores a las observadas en el mismo mes
del ano pasado. En cuanto al acumulado 12 meses, se presenta un
aumento del 13,3% frente a sep-23/ago-24, alcanzando un nivel de 13,26
millones de sacos.
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1. PRECIOS

: Variacion Variacion
Precios sep-25 ago-25 sep-24

Mensual (%) Anual (%)
Precio Interno $2966133 | $2758032 | $2120.233 75% 39,9%
Precio Exdock 4006, 352,7 2763 152% 470%
Tasa de Cambio 39242 40516 41919 -31% -6,4%
Contrato C 379, 3416 256,4 11,0% 47.8%
Suave Colombiano OIC 4038 366,7 2793 10,1% 44.6%
Diferencial 2510 2729 129 -8,0% 952%

1.1-1.2 Precio Ex-Dock y Precio Interno

En septiembre, el precio interno alcanzé en promedio $2.966.133 por carga, su
promedio nominal mensual historico mas alto para el mes de septiembre. Este
valor representa un aumento de 7,55% respecto al mes de agosto. Este
comportamiento mensual al alza se debe principalmente al comportamiento
del contrato KC de la bolsa de Nueva York, el cual, aumentd 11,0% en
comparacion con el mes pasado. Del mismo modo, el precio Ex-Dock se ubico
en un promedio mensual de 406,15 ¢/Ib, lo que significa un aumento de 15,2%

respecto al mes anterior,ademas de un aumento de 47,0% frente a septiembre
2024.
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC
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1.3 Contrato KC

En septiembre, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) cerrd
en 3791 ¢/lb, un valor 47,8% superior al presentado en septiembre 2024 vy 11,0%
mayor que el registrado en el mes inmediatamente anterior. Este es el
promedio historico mas alto para el mes de referencia.

Este comportamiento intermensual refleja la volatilidad reciente del mercado,
impulsada por los aranceles impuestos a Brasil y la incertidumbre
macroecondmica en EE. UU, con el cierre del gobierno y las cifras
desalentadoras del mercado laboral. A este panorama volatil se anade la
posibilidad de que la Unidn Europea aplace su regulacion sobre deforestacion
y que EE. UU. recorte sus tasas de interés, lo cual generaria un alivio de costos
e impulsa el mercado del café a la baja. Sin embargo, con el fin de |la cosecha,
se vuelve a poner en duda la disponibilidad de café con la preocupacién por la
escasez de las existencias certificadas y el suministro a largo plazo, los cuales
fueron factores alcistas en el comportamiento del precio.
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Fuente: Direccién de Investigaciones Econdmicas — FNC

1.4 Precio ICO

Segun la International Coffee Organization (ICO), el precio indicativo
compuesto aumentd en un 9,3% respecto al mes anterior, ubicandose en
324,62 ¢/lb. En cuanto a los grupos de indicadores de Arabica, los precios de los
Suaves Colombianos y los Otros Suaves aumentaron un 10,1% y un 9,3%,
respectivamente, en comparacion con agosto 2025, cerrando en promedios de
403,77 y 400,21 ¢/Ib. Del mismo modo, los Naturales Brasilefios presentaron el
mayor aumento, con una subida del 11,3%, situdndose en 374,91 ¢/. Los Robustas
también aumentaron un 5,9% hasta un nivel de 210,85 ¢/Ib.
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460 Promedio Precios Indicativos
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC e ICO

1.5 Diferencial

El diferencial del café colombiano alcanzé un promedio de 252 ¢/lb en
septiembre, lo que denota una disminucion del 7, 7% con respecto al mes
anterior que fue de 27,29 ¢/Ib. A su vez este representa casi el doble (95,8%) del
diferencial de septiembre 2024 que estaba en 12,86 ¢/lb. Ademas, es la segunda
vez en el afo, que el diferencial cierra en un promedio mensual mayor a 20 ¢/lb.

Diferencial Café Colombiano
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Fuente: Volcafé/Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
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2. VARIABLES MACRO

2.1 Tasa de cambio (TRM)

La tasa de cambio (TRM) cerré el mes de septiembre en un promedio de
$3.924,24 COP/USD, lo que representa una variacion anual negativa de 6,4%.

Respecto al mes anterior, la tasa de cambio tuvo una variacion negativa de
3,14% cuando su cierre fue de $4.051,59 COP/USD.

En septiembre, el contexto internacional y los datos macroeconémicos de
Estados Unidos han influido en el comportamiento de la tasa de cambio, la
cual se debilito frente al mes anterior. De esta manera, en el mes se presentd
la TRM mas baja en lo que va del 2025, llegando a un promedio debajo de los
$4.000 COP/USD. Asi, si bien Colombia estad pasando por la descertificacién en
la lucha contra las drogas, inestabilidad fiscal y de presupuesto, los problemas
en EE. UU. por las posturas comerciales de Trump estarian pesando mas. Los
datos sobre la inflacion en EE. UU. y el primer recorte de tasas de interés del
ano han favorecido el apetito por riesgo, debilitando al dolar a nivel global.

Fuente: Portafolio (19 de septiembre 2025)
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econédmicas — FNC
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2.2 indice de Precios al Consumidor - Estados Unidos

En septiembre, por el cierre del gobierno federal los datos del IPC de Estados
Unidos no se publicaron. Aun asi, JP Morgan estima que cada semana de
interrupcion reduce el crecimiento trimestral del PIB entre 0,1% y 0,2%,
especialmente porgue ninguno de los proyectos de ley de asignaciones para
2026 ha sido aprobado. En este sentido, este enfriamiento se da debido a que
el 40% de los empleados civiles federales son enviados a licencia temporal sin
sueldo. No obstante, la mayor parte de ese efecto se revierte en el siguiente
trimestre, por lo cual los cierres de gobierno tienen un impacto econdémico
limitado y no afectan la deuda del Tesoro. Por su parte, en los mercados, aun
con los reportes de datos laborales mas débiles y el cierre del gobierno en
Estados Unidos, las acciones continuan al alza, pues el S&P 500, el Nasdag-100
y el Dow marcaron maximos histoéricos. Esto, explican que se debe a que los
inversionistas asignan una probabilidad de 99% a un nuevo recorte de tasas
este mes, lo cual genera la caida de los rendimientos de los bonos del Tesoro
de Estados Unidos y el debilitamiento del ddlar.

Fuente: JP Morgan (03 de octubre 2025).
2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia

El IPC de septiembre en Colombia presentd una variacion anual de 5,2%, del
mismo modo, mostrd una variacion positiva del 0,3% con respecto al mes
anterior. Segun el DANE, los mayores aportes a la variacion mensual del IPC
(0,32%), se ubicaron en las divisiones de: Alojamiento, agua, electricidad, gas y
otros combustibles y Educacion. Sin embargo, la division de mayor variacion
mensual fue Informacion y comunicacion con un aumento del 1,43%.
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2.3 indice de Precios al Consumidor - Colombia (Categoria Café)

La variacion mensual del IPC de café para septiembre fue de 1,47%. En cuanto
a la variacion anual, los precios del IPC de café aumentaron un 52,5% respecto
a lo observado en el mismo mes de 2024. Se destaca que la tendencia en el afno
corrido esta superando las variaciones alcanzadas en 2022 cuando el aflo cerro
con una variacion del 52,7%, aunque aun no supera este valor.

indice de precios al consumidor - Categoria café
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Fuente: DANE/Direccién de Investigaciones Econémicas — FNC

2.4 indice de Precios al Productor - Colombia

El IPP del sector agro en septiembre presentd una variacion anual de 14,5%,
con una variacion mensual de 4,54% respecto al mes pasado. Por otro lado, el
IPP de elaboracién de productos de café presenté una variacion anual positiva
de 14,3%, y una disminucion del 0,1% en comparacion con el mes pasado.
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Fuente: DANE/ Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC

T Corresponde a la categoria Café y Productos a Base de Café, que incluye café molido e instantaneo
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3. VALOR DE LA COSECHA

3.1 Valor de la cosecha

En septiembre, el valor de la cosecha se ubicd en 2,14 billones de pesos, un
aumento del 66,3% respecto a septiembre 2024 cuando alcanzo 1,28 billones
de pesos. A cierre de ano cafetero, el valor de la cosecha se ubicd en 24,51
billones de pesos. De esta manera, el valor de la cosecha alcanzé mas del doble
de su valor reportado para el afio cafetero 2023/24.
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4 PRODUCCION
4.1 Produccion Colombia y Mundial

En septiembre la produccion de café fue de 1,14 millones de sacos, lo que
representa una variacion anual positiva del 6,6%. En los 9 meses transcurridos
del 2025, la produccion ha alcanzado los 9,97 millones de sacos, un aumento
de 9,6% cuando se compara con el periodo enero-septiembre del ano pasado.
Del mismo modo, a cierre de ano cafetero, la produccion fue de 14,87 millones

de sacos de 60 kg, manteniendo un crecimiento de 16,5% respecto al mismo
periodo el aho pasado.

Produccién mensual de Café
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4.2 Inventarios

En septiembre, los inventarios de café en Colombia aumentaron en 15%
respecto a agosto y se ubicaron en un millén de sacos. Este volumen es 13,6%
mayor al observado en septiembre 2024. Aunque en los primeros meses del
2025 se vio un nivel promedio alto de inventarios, estos tuvieron una caida
marcada desde el mes de marzo hasta junio, donde empezaron a subir. Ahora,
este mes vuelven a subir, sin embargo, el crecimiento no es muy acelerado, lo
cual se encuentra en linea con el comportamiento de la cosecha de mitaca
durante este ano.

Inventarios de Café
2022 - 2024
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econémicas — FNC
4.3 Consumo?

En septiembre, el consumo interno preliminar se estimo en 181,25 mil sacos, un
nivel 3,8% mayor al dato definitivo del mismo mes del ano pasado. Este es el
nivel mas alto para el mes de septiembre desde 2022, ano en el cual llegd a 183
mil sacos. A su vez, el consumo definitivo de agosto 2025 aumentd 5,1%
respecto a agosto 2024. En lo corrido del aho, el consumo ha aumentado 2,5%
respecto al mismo periodo de 2024.
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2 Dato y variacion del Ultimo mes de referencia corresponde al valor preliminar estimado por FNC, por lo
cual estd sujeto a cambios. El valor definitivo se calcula con un mes de atraso.
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4.5 Importaciones

El volumen de las importaciones preliminares de septiembre se ubicd en 116
mil sacos, con un aumento de mas del doble (166,2%) respecto al mismo mes
del 2024, aunque presentd una variacion a cierre de ano cafetero negativa de
-11,0%. Ademas, este nivel esta por debajo de lo observado para el mes de
referencia en el periodo de 2021 a 2023. Las importaciones definitivas de jul-25
también tuvieron un crecimiento (164,7%) respecto a lo visto en 2024, estas
fueron 149,32 mil sacos de 60kg. Por su parte, en lo corrido del ano hasta julio, el
volumen de las importaciones es 7,5% mayor a los visto el ano pasado.

Importaciones Mensuales de Café
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Fuente: DANE/DIAN - (Ultimo dato corresponde a la estimacién preliminar realizada por FNC)

5 EXPORTACIONES DEFINITIVAS
5.1 Exportaciones definitivas de café

Las exportaciones definitivas en agosto se ubicaron en 1.166.665 sacos de 60kg,
siendo un 13,3% superiores a las observadas en agosto 2024. En cuanto al
acumulado 12 meses, se presenta un aumento del 13,3% respecto a lo
observado en sep-23/ago-24, alcanzando un nivel de 13,27 millones de sacos.
Este comportamiento se relaciona con las buenas condiciones climaticas del
pais para la cosecha de este ano.

Exportaciones Mensuales de Café
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Exportaciones Totales
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Fuente: Direccion de Investigaciones Econdmicas — FNC

5.2 Valor estimado de las exportaciones?

En agosto, el valor estimado de las exportaciones fue de 411 millones de ddlares,
lo cual representa un aumento del 33,6% a comparacion de agosto 2024. El
comportamiento en el valor en las exportaciones es resultado del aumento del
precio interno en este mes y la subida de los precios internacionales de los
ultimos meses (Contrato KC).

Valor Estimado de las Exportaciones
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC
5.2 Exportaciones por tipo

En cuanto a las exportaciones por tipo, el café verde excelso permanece como
el principal producto de exportacion al representar el 86,8% del volumen total
exportado. Adicionalmente, existe un aumento en su participacion de 2,6pp
respecto al mismo mes del ano anterior. Cabe resaltar que el Producto de
Colombia disminuyd su participacion en 1,72pp frente al ano anterior. Por
ultimo, los cafés industrializados representaron un 6,1% del total de volumen
exportado.

3 Cifras preliminares que corresponden al valor declarado provisional en la declaracion de exportacion.
La FNC publica estas cifras con fines ilustrativos y no son una fuente oficial para el valor de las
exportaciones de café. La fuente oficial son las cifras que publica regularmente la DIAN.
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Porcentaje de Exportaciones
por tipo de Café (%)
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Fuente: Direcciéon de Investigaciones Econdmicas — FNC

5.4 Exportaciones mundiales de café verde - ICO.

Las exportaciones mundiales de café verde en agosto 2025 fueron de 9,99
millones de sacos, en comparacion con 10,19 millones de sacos en agosto de
2024, lo que representa una disminucion del 2,0%. Este es el séptimo mes del
ano cafetero actual en el que se presenta un decrecimiento (0,7%), alcanzando
los 111,48 millones de sacos, en comparacion con los 112,22 millones de sacos
entre octubre de 2023 y agosto de 2024.

Figure 6: Green Exports by Coffee Variety (October-August)
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Fuente: International Coffee Organization (ICO)
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6. PRINCIPALES NOTICIAS

Durante el mes de septiembre, los mercados financieros globales se vieron
influenciados por los datos macroecondémicos de Estados Unidos, incluyendo
el recorte de las tasas de interés de la Reserva Federal. Ademas, las tensiones
comerciales con las conversaciones frente a los aranceles impuestos por
Trump también afectaron los mercados. Igualmente, los mercados
reaccionaron al anuncio del retraso de un ano en la implementacion del
Reglamento de la Union Europea sobre Deforestacion.

En septiembre en el mercado del café, los inventarios certificados de Arabica
estuvieron en sus Mminimos en 18 meses, brindando un soporte alcista y
evitando caidas profundas en los precios. Por su parte, las condiciones
climaticas en las regiones productoras de Arabica en Brasil presentaron lluvias
que produjeron la floracion en algunas zonas, aunque la floracion principal
sigue proyectada para octubre. En Brasil, los aranceles hacia EE. UU.
permanecen afectando el mercado, pues Cecafé informd que las
exportaciones de este pais en agosto 2025 fueron 17,48% menores que en
agosto de 2024. De esta manera, luego de que el café Arabica superara los 400
¢/lb en el mercado internacional, se generaron ventas de inventarios en Brasil,
aungque menores a lo esperado. Por otro lado, en Colombia, la cosecha avanzo
hacia la fase de maduracidon, con condiciones climaticas favorables. Esto
parece indicar que la oferta sera estable en los préximos meses.

En cuanto al Robusta, en Viethnam se aplicd otra ronda de fertilizantes en
temporada de lluvias, estas precipitaciones fuertes no fueron negativas para el
cultivo. En este sentido, la atencion del mercado se centrd en el avance de la
cosecha, que progresa en su fase de maduracion. Ademas, el Robusta tuvo un
fuerte repunte al final del mes, lo que redujo su descuento frente al Arabica

Fuentes: Volcafé Coffee Market Overview.
[. & M. Smith (Pty) Ltd. Coffee Market Report.
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