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Resumen ejecutivo 
 
• En septiembre, el precio interno alcanzó en promedio $2.966.133 por carga, 

esto representa un aumento de 7,55% respecto al mes de julio, y un 
aumento del 39,9% cuando se compara con el mismo mes del año pasado.  

• Durante el mes, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) 
cerró en 379,1 ¢/lb, esto representa un valor 47,8% superior al presentado 
en septiembre 2024 y también 11,0% mayor al registrado en el mes 
inmediatamente anterior. 

• Según la International Coffee Organization (ICO), el precio indicativo 
compuesto aumentó en un 9,3% respecto al mes anterior, ubicándose en 
324,62 ¢/lb. En cuanto a los precios de los grupos de indicadores de 
Arábica, los precios de los Suaves Colombianos y Otros Suaves 
aumentaron un 10,1% y 9,3%, respectivamente frente al mes pasado. 

• El diferencial del café colombiano alcanzó un promedio de 25,2 ¢/lb en 
septiembre, presentando un aumento del 95,8% frente a septiembre 2024.  

• La tasa de cambio (TRM) cerró el mes en un promedio de $3.924,24 
COP/USD, lo que representa una variación anual negativa de 6,4%.  

• En septiembre, por el cierre del gobierno decretado por el presidente 
Trump, los datos del IPC de Estados Unidos no se publicaron.  

• En Colombia, el IPC de agosto presentó una variación anual de 5,2% y una 
variación mensual del 0,3%, explicada principalmente por la variación 
mensual de la división Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros 
combustibles y Educación, Información y comunicación. 

• El IPP del sector agro para agosto presentó una variación anual de 14,5%. 
Del mismo modo, el IPP del subsector de elaboración de productos de café 
presentó una variación anual positiva de 14,3%. 

• En septiembre, el valor de la cosecha se ubicó en 2,14 billones de pesos, un 
aumento del 66,3% respecto al mismo mes del año pasado cuando alcanzó 
1,3 billones de pesos, igualmente, la producción mostró un aumento de 
6,6% respecto a septiembre 2024, alcanzando 1,14 millones de sacos. 

• En el mes, los inventarios de café en Colombia aumentaron en 1,5% 
respecto a agosto y se ubicaron por encima del millón de sacos. Este 
volumen de inventarios es 13,6% mayor al observado en septiembre 2024. 

• En septiembre, el consumo interno preliminar se estimó en 181 mil sacos, 
un nivel 3,8% mayor al dato definitivo del mismo mes del año pasado. A su 
vez, el consumo definitivo de agosto aumentó 5,1% respecto a agosto 2024. 

• Las exportaciones definitivas de agosto se ubicaron en 1,17 millones de 
sacos de 60kg, siendo un 13,3% mayores a las observadas en el mismo mes 
del año pasado. En cuanto al acumulado 12 meses, se presenta un 
aumento del 13,3% frente a sep-23/ago-24, alcanzando un nivel de 13,26 
millones de sacos. 
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1. PRECIOS 
 

Precio Interno $ 2.966.133 $ 2.758.032 $ 2.120.233 7,5% 39,9%

Precio Exdock 406,1 352,7 276,3 15,2% 47,0%

Tasa de Cambio 3.924,2 4.051,6 4.191,9 -3,1% -6,4%

Contrato C 379,1 341,6 256,4 11,0% 47,8%

Suave Colombiano OIC 403,8 366,7 279,3 10,1% 44,6%

Diferencial 25,10 27,29 12,9 -8,0% 95,2%

Variación 

Anual (%)
Precios sep-25 ago-25 sep-24

Variación 

Mensual (%)

 
 
1.1-1.2 Precio Ex-Dock y Precio Interno 
 
En septiembre, el precio interno alcanzó en promedio $2.966.133 por carga, su 
promedio nominal mensual histórico más alto para el mes de septiembre. Este 
valor representa un aumento de 7,55% respecto al mes de agosto. Este 
comportamiento mensual al alza se debe principalmente al comportamiento 
del contrato KC de la bolsa de Nueva York, el cual, aumentó 11,0% en 
comparación con el mes pasado. Del mismo modo, el precio Ex-Dock se ubicó 
en un promedio mensual de 406,15 ¢/lb, lo que significa un aumento de 15,2% 
respecto al mes anterior, además de un aumento de 47,0% frente a septiembre 
2024.  
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
 



 

Informe Mensual 
Federación Nacional de Cafeteros de Colombia - Dirección Investigaciones Económicas 

1.3 Contrato KC 
 
En septiembre, el precio promedio del Contrato KC (Bolsa de Nueva York) cerró 
en 379,1 ¢/lb, un valor 47,8% superior al presentado en septiembre 2024 y 11,0% 
mayor que el registrado en el mes inmediatamente anterior. Este es el 
promedio histórico más alto para el mes de referencia.  
 
Este comportamiento intermensual refleja la volatilidad reciente del mercado, 
impulsada por los aranceles impuestos a Brasil y la incertidumbre 
macroeconómica en EE. UU., con el cierre del gobierno y las cifras 
desalentadoras del mercado laboral.  A este panorama volátil se añade la 
posibilidad de que la Unión Europea aplace su regulación sobre deforestación 
y que EE. UU. recorte sus tasas de interés, lo cual generaría un alivio de costos 
e impulsa el mercado del café a la baja. Sin embargo, con el fin de la cosecha, 
se vuelve a poner en duda la disponibilidad de café con la preocupación por la 
escasez de las existencias certificadas y el suministro a largo plazo, los cuales 
fueron factores alcistas en el comportamiento del precio. 
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
 

1.4 Precio ICO  
 
Según la International Coffee Organization (ICO), el precio indicativo 
compuesto aumentó en un 9,3% respecto al mes anterior, ubicándose en 
324,62 ¢/lb. En cuanto a los grupos de indicadores de Arábica, los precios de los 
Suaves Colombianos y los Otros Suaves aumentaron un 10,1% y un 9,3%, 
respectivamente, en comparación con agosto 2025, cerrando en promedios de 
403,77 y 400,21 ¢/lb. Del mismo modo, los Naturales Brasileños presentaron el 
mayor aumento, con una subida del 11,3%, situándose en 374,91 ¢/. Los Robustas 
también aumentaron un 5,9% hasta un nivel de 210,85 ¢/lb. 
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC e ICO 
 

1.5 Diferencial  
 
El diferencial del café colombiano alcanzó un promedio de 25,2 ¢/lb en 
septiembre, lo que denota una disminución del 7,7% con respecto al mes 
anterior que fue de 27,29 ¢/lb. A su vez este representa casi el doble (95,8%) del 
diferencial de septiembre 2024 que estaba en 12,86 ¢/lb. Además, es la segunda 
vez en el año, que el diferencial cierra en un promedio mensual mayor a 20 ¢/lb.  
 

95,2%

0
10
20

30
40
50

60
70
80

90

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

se
p-

21

di
c-

21

m
ar

-2
2

ju
n-

22

se
p-

22

di
c-

22

m
ar

-2
3

ju
n-

23

se
p-

23

di
c-

23

m
ar

-2
4

ju
n-

24

se
p-

24

di
c-

24

m
ar

-2
5

ju
n-

25

se
p-

25

U
SD

 (¢
/L

b)

V
ar

ia
ci

ón
 A

nu
al

 (%
)

Diferencial Café Colombiano
(¢/Lb. y Var Anual %)

Diferencial Var.anual

 
Fuente: Volcafé/Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
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2. VARIABLES MACRO 
 

2.1 Tasa de cambio (TRM)  
 
La tasa de cambio (TRM) cerró el mes de septiembre en un promedio de 
$3.924,24 COP/USD, lo que representa una variación anual negativa de 6,4%. 
Respecto al mes anterior, la tasa de cambio tuvo una variación negativa de 
3,14% cuando su cierre fue de $4.051,59 COP/USD.  
 
En septiembre, el contexto internacional y los datos macroeconómicos de 
Estados Unidos han influido en el comportamiento de la tasa de cambio, la 
cual se debilitó frente al mes anterior. De esta manera, en el mes se presentó 
la TRM más baja en lo que va del 2025, llegando a un promedio debajo de los 
$4.000 COP/USD. Así, si bien Colombia está pasando por la descertificación en 
la lucha contra las drogas, inestabilidad fiscal y de presupuesto, los problemas 
en EE. UU. por las posturas comerciales de Trump estarían pesando más. Los 
datos sobre la inflación en EE. UU. y el primer recorte de tasas de interés del 
año han favorecido el apetito por riesgo, debilitando al dólar a nivel global. 

 
Fuente: Portafolio (19 de septiembre 2025) 
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
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2.2 Índice de Precios al Consumidor - Estados Unidos  
 
En septiembre, por el cierre del gobierno federal los datos del IPC de Estados 
Unidos no se publicaron. Aun así, JP Morgan estima que cada semana de 
interrupción reduce el crecimiento trimestral del PIB entre 0,1% y 0,2%, 
especialmente porque ninguno de los proyectos de ley de asignaciones para 
2026 ha sido aprobado. En este sentido, este enfriamiento se da debido a que 
el 40% de los empleados civiles federales son enviados a licencia temporal sin 
sueldo. No obstante, la mayor parte de ese efecto se revierte en el siguiente 
trimestre, por lo cual los cierres de gobierno tienen un impacto económico 
limitado y no afectan la deuda del Tesoro. Por su parte, en los mercados, aún 
con los reportes de datos laborales más débiles y el cierre del gobierno en 
Estados Unidos, las acciones continúan al alza, pues el S&P 500, el Nasdaq-100 
y el Dow marcaron máximos históricos. Esto, explican que se debe a que los 
inversionistas asignan una probabilidad de 99% a un nuevo recorte de tasas 
este mes, lo cual genera la caída de los rendimientos de los bonos del Tesoro 
de Estados Unidos y el debilitamiento del dólar. 

 
Fuente: JP Morgan (03 de octubre 2025). 

 
2.3 Índice de Precios al Consumidor - Colombia  
 
El IPC de septiembre en Colombia presentó una variación anual de 5,2%, del 
mismo modo, mostró una variación positiva del 0,3% con respecto al mes 
anterior. Según el DANE, los mayores aportes a la variación mensual del IPC 
(0,32%), se ubicaron en las divisiones de: Alojamiento, agua, electricidad, gas y 
otros combustibles y Educación. Sin embargo, la división de mayor variación 
mensual fue Información y comunicación con un aumento del 1,43%. 
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Fuente: DANE/Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
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2.3 Índice de Precios al Consumidor - Colombia (Categoría Café1) 
 
La variación mensual del IPC de café para septiembre fue de 1,47%. En cuanto 
a la variación anual, los precios del IPC de café aumentaron un 52,5% respecto 
a lo observado en el mismo mes de 2024. Se destaca que la tendencia en el año 
corrido está superando las variaciones alcanzadas en 2022 cuando el año cerró 
con una variación del 52,7%, aunque aún no supera este valor.    
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Fuente: DANE/Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
 

2.4 Índice de Precios al Productor - Colombia  
 
El IPP del sector agro en septiembre presentó una variación anual de 14,5%, 
con una variación mensual de 4,54% respecto al mes pasado. Por otro lado, el 
IPP de elaboración de productos de café presentó una variación anual positiva 
de 14,3%, y una disminución del 0,1% en comparación con el mes pasado.  
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Fuente: DANE/ Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 
 
 
 

 
1 Corresponde a la categoría Café y Productos a Base de Café, que incluye café molido e instantáneo 
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3. VALOR DE LA COSECHA 
 

3.1 Valor de la cosecha  
 

En septiembre, el valor de la cosecha se ubicó en 2,14 billones de pesos, un 
aumento del 66,3% respecto a septiembre 2024 cuando alcanzó 1,28 billones 
de pesos. A cierre de año cafetero, el valor de la cosecha se ubicó en 24,51 
billones de pesos. De esta manera, el valor de la cosecha alcanzó más del doble 
de su valor reportado para el año cafetero 2023/24. 
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4 PRODUCCIÓN 
 

4.1 Producción Colombia y Mundial 
 

En septiembre la producción de café fue de 1,14 millones de sacos, lo que 
representa una variación anual positiva del 6,6%. En los 9 meses transcurridos 
del 2025, la producción ha alcanzado los 9,97 millones de sacos, un aumento 
de 9,6% cuando se compara con el periodo enero-septiembre del año pasado. 
Del mismo modo, a cierre de año cafetero, la producción fue de 14,87 millones 
de sacos de 60 kg, manteniendo un crecimiento de 16,5% respecto al mismo 
periodo el año pasado. 
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas - FNC 
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4.2 Inventarios  
 
En septiembre, los inventarios de café en Colombia aumentaron en 1,5% 
respecto a agosto y se ubicaron en un millón de sacos. Este volumen es 13,6% 
mayor al observado en septiembre 2024. Aunque en los primeros meses del 
2025 se vio un nivel promedio alto de inventarios, estos tuvieron una caída 
marcada desde el mes de marzo hasta junio, donde empezaron a subir. Ahora, 
este mes vuelven a subir, sin embargo, el crecimiento no es muy acelerado, lo 
cual se encuentra en línea con el comportamiento de la cosecha de mitaca 
durante este año.  
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4.3 Consumo2  
 
En septiembre, el consumo interno preliminar se estimó en 181,25 mil sacos, un 
nivel 3,8% mayor al dato definitivo del mismo mes del año pasado. Este es el 
nivel más alto para el mes de septiembre desde 2022, año en el cual llegó a 183 
mil sacos. A su vez, el consumo definitivo de agosto 2025 aumentó 5,1% 
respecto a agosto 2024. En lo corrido del año, el consumo ha aumentado 2,5% 
respecto al mismo periodo de 2024. 
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2 Dato y variación del último mes de referencia corresponde al valor preliminar estimado por FNC, por lo 
cual está sujeto a cambios. El valor definitivo se calcula con un mes de atraso. 
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4.5 Importaciones  
 
El volumen de las importaciones preliminares de septiembre se ubicó en 116 
mil sacos, con un aumento de más del doble (166,2%) respecto al mismo mes 
del 2024, aunque presentó una variación a cierre de año cafetero negativa de 
-11,0%. Además, este nivel está por debajo de lo observado para el mes de 
referencia en el periodo de 2021 a 2023. Las importaciones definitivas de jul-25 
también tuvieron un crecimiento (164,7%) respecto a lo visto en 2024, estas 
fueron 149,3 mil sacos de 60kg. Por su parte, en lo corrido del año hasta julio, el 
volumen de las importaciones es 7,5% mayor a los visto el año pasado. 
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Fuente: DANE/DIAN - (último dato corresponde a la estimación preliminar realizada por FNC) 
 

5 EXPORTACIONES DEFINITIVAS 
 

5.1 Exportaciones definitivas de café 
 

Las exportaciones definitivas en agosto se ubicaron en 1.166.665 sacos de 60kg, 
siendo un 13,3% superiores a las observadas en agosto 2024. En cuanto al 
acumulado 12 meses, se presenta un aumento del 13,3% respecto a lo 
observado en sep-23/ago-24, alcanzando un nivel de 13,27 millones de sacos. 
Este comportamiento se relaciona con las buenas condiciones climáticas del 
país para la cosecha de este año. 
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5.2 Valor estimado de las exportaciones3 
 
En agosto, el valor estimado de las exportaciones fue de 411 millones de dólares, 
lo cual representa un aumento del 33,6% a comparación de agosto 2024. El 
comportamiento en el valor en las exportaciones es resultado del aumento del 
precio interno en este mes y la subida de los precios internacionales de los 
últimos meses (Contrato KC). 
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5.2 Exportaciones por tipo  
 

En cuanto a las exportaciones por tipo, el café verde excelso permanece como 
el principal producto de exportación al representar el 86,8% del volumen total 
exportado. Adicionalmente, existe un aumento en su participación de 2,6pp 
respecto al mismo mes del año anterior. Cabe resaltar que el Producto de 
Colombia disminuyó su participación en 1,72pp frente al año anterior. Por 
último, los cafés industrializados representaron un 6,1% del total de volumen 
exportado.  

 
3 Cifras preliminares que corresponden al valor declarado provisional en la declaración de exportación. 
La FNC publica estas cifras con fines ilustrativos y no son una fuente oficial para el valor de las 
exportaciones de café. La fuente oficial son las cifras que publica regularmente la DIAN. 
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Fuente: Dirección de Investigaciones Económicas – FNC 

 
5.4 Exportaciones mundiales de café verde - ICO. 
 
Las exportaciones mundiales de café verde en agosto 2025 fueron de 9,99 
millones de sacos, en comparación con 10,19 millones de sacos en agosto de 
2024, lo que representa una disminución del 2,0%. Este es el séptimo mes del 
año cafetero actual en el que se presenta un decrecimiento (0,7%), alcanzando 
los 111,48 millones de sacos, en comparación con los 112,22 millones de sacos 
entre octubre de 2023 y agosto de 2024.  
 

 
 

Fuente: International Coffee Organization (ICO) 
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6. PRINCIPALES NOTICIAS 
 

Durante el mes de septiembre, los mercados financieros globales se vieron 
influenciados por los datos macroeconómicos de Estados Unidos, incluyendo 
el recorte de las tasas de interés de la Reserva Federal. Además, las tensiones 
comerciales con las conversaciones frente a los aranceles impuestos por 
Trump también afectaron los mercados. Igualmente, los mercados 
reaccionaron al anuncio del retraso de un año en la implementación del 
Reglamento de la Unión Europea sobre Deforestación. 
 
En septiembre en el mercado del café, los inventarios certificados de Arábica 
estuvieron en sus mínimos en 18 meses, brindando un soporte alcista y 
evitando caídas profundas en los precios. Por su parte, las condiciones 
climáticas en las regiones productoras de Arábica en Brasil presentaron lluvias 
que produjeron la floración en algunas zonas, aunque la floración principal 
sigue proyectada para octubre. En Brasil, los aranceles hacia EE. UU. 
permanecen afectando el mercado, pues Cecafé informó que las 
exportaciones de este país en agosto 2025 fueron 17,48% menores que en 
agosto de 2024. De esta manera, luego de que el café Arábica superara los 400 
¢/lb en el mercado internacional, se generaron ventas de inventarios en Brasil, 
aunque menores a lo esperado. Por otro lado, en Colombia, la cosecha avanzó 
hacia la fase de maduración, con condiciones climáticas favorables. Esto 
parece indicar que la oferta será estable en los próximos meses. 
 
En cuanto al Robusta, en Vietnam se aplicó otra ronda de fertilizantes en 
temporada de lluvias, estas precipitaciones fuertes no fueron negativas para el 
cultivo. En este sentido, la atención del mercado se centró en el avance de la 
cosecha, que progresa en su fase de maduración. Además, el Robusta tuvo un 
fuerte repunte al final del mes, lo que redujo su descuento frente al Arábica 
 

Fuentes: Volcafé Coffee Market Overview.  
I. & M. Smith (Pty) Ltd. Coffee Market Report. 


